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本报告导读： 
 
在 CES 2026 上，中国人形机器人公司表现亮眼，我们认为当前人形机器人行业已

进入商业化初期，需要重视行业的边际变化对国产链和海外链优质公司的影响。  

投资要点： 
 
[Table_Summary]  我们认为，近期国内外人形机器人企业在产业层面和资本市场持续

取得进展，国内和海外人形机器人产业有望实现共振，人形机器人

在全球范围内的商业化进程有望加速，推荐美湖股份、新泉股份、

宁波华翔、拓普集团、肇民科技、均胜电子。 

 中国人形机器人企业在 CES 2026 上表现亮眼。当地时间 1 月 6 日，

全球最具影响力的科技盛会、素有“科技春晚”之称的国际消费电

子展 CES 2026 在美国拉斯维加斯拉开序幕。在本届 CES 2026 上，

总共 4000 多家企业参展，其中中国参展商占了将近 1/4，尤其是人

形机器人展区，本届展会至少有 28 家中国人形机器人企业参与，占

比过半，从核心部件到整机应用，从功能演示到场景落地，全方位

展现了中国在该领域的技术底气。其中智元机器人首次在美国完整

展示其全系列产品线，包括灵犀 X2、远征 A2、精灵 G2 等明星产

品；宇树科技的擂台依旧是全场焦点，G1 人形机器人现场上演热血

拳击格斗；众擎机器人带来全尺寸通用人形机器人 T800，能够与现

场观众进行互动，明星产品 PM01 现场演绎多个高难度动作。 

 在 CES 2026 上多家海外企业展示在人形机器人领域的进展。LG 推

出首款人形机器人 CLOiD，主要应用于家庭场景，可以和智能家居

设备协作完成任务，比如帮助用户完成洗衣、倒水、烤面包等琐事。

现代汽车旗下的波士顿动力首次公开展示全新一代电动 Atlas，拥有

56 个自由度，头部和躯干都能 360 度旋转，电池续航时间达 4 小

时，能在 3 分钟内自主更换电池。在波士顿动力展示的视频中，Atlas

可以轻松将汽车门板举过头顶，进行汽车装配任务。波士顿动力还

将和 Google DeepMind 合作，在未来几个月将 Gemini Robotics 这一

机器人 VLA 模型引入 Atlas。另外，Atlas 已经与现代汽车合作，计

划在 2026 年进行交付。 

 新剑传动启动上市辅导。证监会官网信息显示，杭州新剑机电传动

股份有限公司（简称“新剑传动”）1 月 9 日启动上市辅导工作，中

信证券担任其辅导机构。上市辅导备案报告显示，新剑传动成立于

1999 年，为 C34 通用设备制造商，由上海新剑资产管理有限公司持

股 29.40%。辅导人员计划于今年 4 月至 5 月，对公司上市条件进行

综合评估，并协助新剑传动按相关规定准备首次公开发行股票并上

市申请文件。新剑传动官网显示，公司为专精特新“小巨人”企业，

专业从事研发生产滚轧成型蜗杆齿轮、座椅水平驱动器、行星滚柱

丝杠-直线型电驱动关节、旋转型电驱动关节等相关系列产品。根据

中国证券报，新剑传动是特斯拉人形机器人的核心零部件供应商，

其产品 2022 年已应用于特斯拉擎天柱机器人（Optimus）。 

 风险提示：产业发展进程不及预期；国内政策落地不及预期；技术

路线变更风险  
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表 1 公司业绩预测与财务估值 

代码 简称 
收盘价

（元） 

EPS（元） PE（倍） 
评级 

2025E 2026E 2027E 2025E 2026E 2027E 

603319.SH 美湖股份 35.17 0.75 0.90 1.07 47 39 33 增持 

002048.SZ 宁波华翔 30.42 0.57 1.81 1.99 53 17 15 增持 

601689.SH 拓普集团 75.35 1.71 2.25 2.80 44 33 27 增持 

301000.SZ 肇民科技 39.55 0.78 1.00 1.20 51 40 33 增持 

600699.SH 均胜电子 31.52 1.02 1.27 1.53 31 25 21 增持 

603179.SH 新泉股份 85.83 1.94 2.47 3.23 44 35 27 增持 

资料来源：Wind，国泰海通证券研究 

注：收盘价为 2026年 1月 9日价格 
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投资建议的比较标准 

投资评级分为股票评级和行业评级。 

 

以报告发布后的 12 个月内的市场表现为比

较标准，报告发布日后的 12 个月内的公司

股价（或行业指数）的涨跌幅相对同期的

沪深 300 指数涨跌幅为基准。 

股票投资评级 

增持 相对沪深 300 指数涨幅 15%以上 

谨慎增持 相对沪深 300 指数涨幅介于 5%～15%之间 

中性 相对沪深 300 指数涨幅介于-5%～5% 

减持 相对沪深 300 指数下跌 5%以上 

行业投资评级 

增持 明显强于沪深 300 指数 

中性 基本与沪深 300 指数持平 

减持 明显弱于沪深 300 指数 
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