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量产元年，海内外共振 

—— 人形机器人行业跟踪点评 2025 年 12 月 30 日 
 

核心观点   

⚫ 事件：（1）政策方面，12 月 26 日，工信部成立人形机器人与具身智能标准

化技术委员会；（2）国内进展方面，12 月 24 日优必选拟 16.65 亿元收购锋

龙股份 43%股权，12 月 13 日宇树发布人形机器人应用商店，12 月 8 日智元

机器人宣布其第 5000 台通用机器人下线；（3）海外进展方面，特斯拉机器

人 12 月 3 日发布跑步视频，马斯克转发并称之为“一件精美的艺术品” 。  

⚫ T 链去伪存真：特斯拉 Optimus 第三代机器人预期 2026 年发布，预计明年

量产数万台，近期产业链交流频繁，量产、定价、审厂定点等确定性事件临近 。

特斯拉机器人作为人形机器人行业风向标，其进展是影响人形机器人投资的

最大催化因素。11 月马斯克薪酬激励方案通过，业绩目标包括 Optimus 机

器人交付 100 万台。我们认为，特斯拉机器人的量产离不开国产供应链，建

议积极关注前期深度参与特斯拉机器人及具备量产储备的产业链标的。  

⚫ 国产链大有可为：十五五规划定位具身智能为未来产业核心增长点，提出要

探索该领域多元技术路线、典型应用场景与可行商业模式，推动其成为新的经

济增长点，且全链条政策保障体系逐步完善。具身智能已成为全球科技竞争的

焦点领域，美欧等均在人形机器人相关领域加大投入。从产业链竞争格局来

看，本体硬件和运控领域中国企业已领先；大脑具身领域中美或在同一起跑

线，均受制于 AI 发展。国产链本体龙头宇树、乐聚、云深处等筹备上市，优

质资产逐步进入投资视野，国产链大有可为。  

⚫ 应用场景落地可期：2025 年为人形机器人量产元年，核心应用场景主要是高

校科研、导览展示、文娱表演、数据采集等，工业级应用依然处于 POC 阶段。

我们认为，随着 AI 技术的发展，学术界与企业界均积极探索世界模型与空间

智能在具身机器人领域的应用，机器人场景落地未来可期，或打开万亿级市

场。当前时点巡检、导览类应用渗透率仍有较大提升空间，垂类模型加持下的

特定场景应用如工厂物流、纺织服装也有希望放量。且未来有可能看到补贴等

政策出来降低具身智能商业化门槛 ，建议积极关注机器人应用场景拓展类标

的。  

⚫ 投资建议：我们认为，具身机器人行业未来市场空间广大，产业链进展不断，

海内外共振向上。海外看特斯拉量产节奏，国产链关注核心龙头上市进展及应

用场景落地标的。标的方面，T 链推荐恒立液压，建议关注五洲新春、三花智

控（家电覆盖）、拓普集团（汽车覆盖）；国产主机厂推荐优必选，建议关注

越疆、博实股份及拟上市龙头宇树、乐聚、云深处等；应用场景落地标的推荐

叉车龙头拓展具身机器人应用于工厂物流方面的杭叉集团，建议关注杰克科

技。  

⚫ 风险提示：人形机器人商业化进展缓慢的风险；核心零部件标的未能进入整

机厂供应链的风险。  
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相对沪深 300 表现图 2025 年 12 月 30 日 

 资料来源：中国银河证券研究院 
 

 

相关研究

1.【银河机械】行业月报_机械行业_11 月挖机内销

增速+9.1%；汽车和履带起重机内销继续高增长 

2.【银河机械】科技擎旗，周期共振——2026 年机

械行业年度策略报告 

3.【银河机械】2025Q3 基金持仓分析_持仓大幅回

升，锚定 AI 与新技术 
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